Edition 2026

RADAR DES STARTUPS
CYBERSECURITE
FRANCAISES

Un écosysteme en effervescence dans un
marché plein d’'incertitude
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En 2026, la France accélere dans la création de startups cyber mais
peine a confirmer sur les scale-ups

+105...,

Nouvelles startups

279 (.

structures

+105 3
| ]
2020 @ @ @ 2006 Scale-ups
2021

2028 (vs +6/an en moyenne depms 2020)

2024
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106 nouveaux arrivants en particulier sur les thématiques :
Governance & Risk Compliance (+#15), Vulnerabilities (+11), Data Security (#10), Identity & Access Management (+8), Awareness & Training (+8)
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Un écosystéme en hyper-croissance : une vague de nouvelles startups
sans précédent qui densifient des marchés déja concurrentiels

105 a4

startups \VAS

identifiées en startups
2026 +62 (141%) identifiées en

2025

Edition 2026 Edition 2025

TOP 5 CATEGORIES DES STARTUPS IDENTIFIEES EN 2026

Gouvernance & Risk o
Compliance 15 (14%)
Vulnerabilities I 11 (10%)

Data Security 10 (9%)

Identity & Access

Management 8 (7%)

Awareness & Training 8 (7%)
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Une hausse des sorties des startups du radar, témoignant d'une consolidation
croissante portée par des acquisitions nationales et de difficultés de croissance

Vers les scale-ups : 2 (4 en 2025)
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Siége social hors France ou pivot : 2
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Liquidation ou cessation d'activité : 11
(11 en 2025)

> 7 ans d'ancienneté : 24 (9 en 2025)
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Licornes et scale-ups, une croissance a deux vitesses : une
nouvelle licorne émerge, plusieurs scale-ups ralentissent

Cependant les scale-ups francaises
peinent @ maintenir leur trajectoire

Les licornes francaises
de la cybersécurité :

Rachat

(SisID e ==
5 2

o : VS )
250% conseil _— (U Pt
@ myDPO sortantes

Croissance ralentie /
Gogerie J| <rHiic>

Une sortie du radar des scale-ups peut s'expliquer par
une dynamique ralentie, caractérisée par :

Une nouvelle licorne : Zama

Qui développe des technologies open-source
basées sur le chiffrement entierement

homomorphe compatible post-quantique afin de
traiter des données sans jamais les déchiffrer.

49M<€ levés en 2025, aprés 67M€ en 2024

... en plus de I'historique Ledger

Qui développe des portefeuilles matériels
sécurisées intégrant des secure elements
permettant de stocker, gérer et protéger des
cryptomonnaies.

100M<€ levés en 2023, aprés 330M€ en 2021

Croissance insuffisante du

chiffre d’affaires
(Croissance annuelle moyenne du CA <
25% sur les 3 derniéres années)

Aucune levée de fonds
significative ET

(Moins de 10M€ sur les 3 derniéres années)
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Un renforcement important de I'écosystéme cyber a Paris, qui ne doit
pas occulter la multipolarité de I'innovation portée par les régions

Lille

6 ] 6 6 20 en 2026 (+4)

(vs 6168 en 2025)

Frace en 2026 | Rennes PO 'S

19.en 2026 (+8) 157 en 2026 (+63)

1636

(vs 1685
en 2025)

our les
Etalitups Lyo n

25 en 2026 (+18)

Malgré la forte hausse du nombre de structures,
la création d’emplois directs reste globalement stable.
Les startups conservent un effectif réduit plus
longtemps que les années précédentes:

52% comptent moins de 5 employés (32% en 2025),
73% restent sous la barre des 10 (70% en 2025),
Seules 3% dépassent les 20 postes

(7% en 2025 et 14% en 2024).

Montpellier

6en2026 (+1) _Marseille

Toulouse 5 en 2026 (+4)

10 en 2026 (+4)

Principaux lieux de création de structures en France
(ville et ses alentours)

\\"4

56

nouvelles startups
entrantes

identifiées en 2026
sont exclusivement
localisées en région
parisienne

44%
(vs 55%
en 2025)

de structures
en région

Paris et sa région demeurent un hub clé
pour les startups et scale-ups de
cybersécurité. Pour autant, I'écosysteme se
développe sur 'ensemble du territoire
frangais, avec un dynamisme particulier
dans la région lyonnaise (+257%).
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Levées de fonds : un dynamisme globalement maintenu, malgré une forte
période d’'incertitudes économiques et technologiques

FONDS LEVES PAR LES STARTUPS & SCALE-UPS CYBER

304M€
levés

(B Filigran

ZAMA

630

9 levées de =—I1 Ni== @Gitcuardian
fonds de plus

de]OM€

= QevlarAl

44] (vs.10 en 2025) £3) GATEWATCHER
stoik
304 .
289 27 levées de fonds sous les kK =21
10M€ pour un total de 54M€
229 2
(vs. 9 pour 17M en 2024/2025) cverust
27 structures
s s ,,f’_\' - [
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Répartition des levées de fonds

Historique des levées de fonds

en M€, de juin 2025 & mai 2026 Des premiers investissements européens da confirmer dans le futur
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La stratégie d’exportation mondiale se stabilise, avec une légére
augmentation hors Europe

61% (61% en 2025)

Pour les structures exportatrices, 'Europe demeure la principale destination pour I'export de leurs produits, avec une R .
Exportent leur solution a l'international

présence marquée (136 structures).

Ce chiffre passe & 95% lorsque I'on
considéere uniquement les scale-ups

99% (=) des structures en
expansion internationale

! 52% (+4) des structures en
ciblent 'EMEA

expansion internationale
ciblent 'AMER

/

\

CONTINENT
AMERICAIN

EUROPE*, MOYEN
ORIENT & AFRIQUE

32% (+3) des
structures en
APAC expansion
internationale
*Zone EMEA hors France ciblent TAPAC

Si la logique d'internationalisation classique reste
une progression EMEA-AMER-APAC, 11 structures
ont adopté une stratégie intéressante en
ignorant le marché américain, trés concurrentiel,
pour focaliser leurs efforts sur I'Asie. /
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Les startups innovent fortement, les scale-ups vont chercher une
reconnaissance renforcée via les certifications

Radar créent de nouvelles
solutions de sécurité ou
sécurisent de nouveaux usages

49%

(+1%vs2025)

... couplée a de nouvelles startups qui 51%
s’emparent de sujets émergents (+4%)

Brevets

des structures présentes dans le

Une légére augmentation (+1%) due a la sortie
des structures les moins innovantes...

des nouvelles startups identifiées en 2026
proposent des solutions innovantes ou
sécurisent de nouveaux usages, en
particulier dans la deeptech, incluant la

(+4%vs2025) sécurisation de I'lA.

31 . 9

(vs16 en (vs3en
2025) 2025)

startups ont déclaré
avoir déposé au moins
un brevet (8 pour les
nouvelles entrantes)

Scale-ups ontdéclaré
avoir déposé au moins
un brevet

Certifications, quq|ificqtions et labels PP

\
14%

(_ 'I%) Contre

Reconnaissances les plus
rencontrées:

ISO 27001 25

SOC2 type 2 10

SOC2 typel 8

Pour les scale-ups France
N 7
cybersecurity

Des startups possédent
au moins une certification
de cybersécurité

\\"4

CSPN 7
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Q&
%
éb Sécurisation des modeéles et
des phases d’entrainement

Protection des environnements

structures (8%) et des données traitées

sécurisent I'usage de I'A

Gouvernance et conformité

34% utilisent de I'lA prédictive

81% utilisent de I'lA générative

30 ajoutent utiliser des agents IA

\\"4
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L'IA: Entre risque et opportunité
pour la cybersécurité

L'IA constitue avant tout un accélérateur majeur qui renforce autant les
capacités offensives que défensives en cybersécurité. Elle améliore la
productivité et la détection, mais facilite aussi des attaques plus rapides
et sophistiquées. Elle crée ainsi une course a I'armement, aujourd’hui
souvent pergue comme favorable aux attaquants. L'IA représente
finalement une opportunité incontournable, mais indissociable des
nouveaux risques a maitriser.

© WAVESTONE BPI | 12



De nouveaux usages se distinguent et sont poussés par les besoins du
marché

Solutions réinventées par I'lA Solutions DeepTech
Des startups qui fournissent des solutions accélérées Des acteurs DeepTech qui proposent des briques technologiques
par l'usage de I'lA différenciantes pour des environnements exigeants

8 TRIVIATEC 3 ili i
s TRIviATEC] 3 liadata Chiffrement

Tests d'intrusion accélérés FUZZIN O ESCAPE m ¢
LABS Cryptc_lN_ﬁ;g ZAMA CRYSPEN deS dOnneeS

allA

Résilience accélérée @‘:‘.ﬁf‘m"“{i ¢ cYBEDEFEND Sécurité des

¢ Astran 2Resilis

N RATING P

allA < @ Pumber & wisee £, Glev développements
Gestion des tiers accéléré . . Virtualisation sécurisée
s [Rgalink (hyperviseur)
SOCs accélérés a I'lA * QevlarAl SeKoia pragfable % HODOR Identity Access

Management
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La France vis-da-vis des écosystémes d’'innovation cyber suivis par
Wavestone

4 Plusieurs Iicornes\
européennes en
cybersécurité

ZAMA "LEDGER

661

startups
identifiées

Plus de
562M€

levés en 2025/26

Nombre
de
startup

Le détail des dynamiques d’innovation
de chacun des pays est a retrouver
sur le site Wavestone au début de
mois de juillet.
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Quels axes de progres pour I'écosysteme ?

Pour les startups : Emparez-vous
des capacités de I'l|A sans renier
I'innovation deeptech et la
recherche de valeur ajoutée unique

pour vous différencier. Pour les financeurs

privés [ publics :

Orientez vos investissements vers
les produits uniques a forte
innovation technologique, pour
éviter le risque de phagocytation
par les nouveaux modeles
d'intelligence artificielle.

Pour les grandes entreprises:
Combinez vos efforts de
plateformisation avec les bonnes
innovations pour conserver une
certaine indépendance numérique.
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Méthodologie : startups

] 2 3 4

I Campagne
V?L:Ellgsgthet?qsle 1000+ startups Rencontres d’entreﬁerg\s avec
cybersécuritépet Céyr?;%? rdends en\?etirllee avec ~80 startups / 'ensemble du périmétre
confiance numérique P mois annuellement

) Criteres -
AH/ 0 — O

Siage social en Moins de 35 7 ans ou moins Moins de 50%

9 ) d’existence (hors d'activités de
France employeés : . )
pivot majeur) conseil

- AN AN AN J

Validation via des sources publiques et entretiens en direct* avec la majorité des startups
*60% des startups ont répondu a notre sondage 2026

\"4
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Méthodologie: scale-ups

() ~ @ ~ 19 ~

Siége social en Z'f’i“t"’? °!ce 53% Moins de 250
France Gg;‘r’]'sgﬁ © employés*

Levée de fonds Croissance significative du
significative chiffre d’'affaires

Un tour de table d’au moins Si le chiffre d'affaires > 2,56M€

10M€ sur les 3 derniéres années , ET
Croissance annuelle moyenne du CA >

25% sur les 3 derniéres années

Les criteres scale-ups prévalent sur les criteres startups

*Consolidation des effectifs des sociétés détenues
- Sidétenue entre 25% et 50% : ajout des effectifs proportionnel au pourcentage de détention Cessation d'activité : pas de site web et pas de communication sur
- Si détenue a plus de 50% : ajout de la totalité des effectifs de la société détentrice les réseaux sociaux durant les 6 derniers mois ou plus




Evolution 2026 des catégories

Intégration

ANTI-FRAUD

_—.

AWARENESS
& TRAINING

Plusieurs catégories ont connu un
ralentissement dans leur dynamique de
marché, et ont donc été intégrées au sein de
catégories plus larges.

Séparation

MOBILE
SECURITY

La catégorie « IOT SECURITY » a été divisée
en deux: OT Security et Mobile Security.
Cela traduit un besoin de spécialisation
de ces domaines.

\"4

CYBER
ASSURANCE

La catégorie « CYBER INSURANCE » @

été ajoutée, portée principalement
par des acteurs de plus grande taille,
notamment des scale-ups.




Le radar des Scale-ups Cybersécurité francaises 2026
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Identity first, privacy trust.
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Le radar des Scale-ups Cybersécurité francaises 2026

The 2026 French
& CYBERSECURITY
INNOVATION radar

By WavesToNE & bpifrance
SERVIA FAVENIR

Nouvelles
SCALE-UPS
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About Wavestone

Wavestone est un cabinet de conseil indépendant qui a pour mission d’‘accompagner
les entreprises et organisations dans leurs transformations stratégiques.

Aujourd’hui présent dans 17 pays répartis sur 4 continents, Wavestone s’appuie sur plus
de 5 500 collaborateurs et combine de maniére fluide une expertise sectorielle de
premier plan et des compétences cross-sectorielles holistiques.

Wavestone est coté sur Euronext a Paris et labellisé Great Place To Work®.

S o R

About Bpifrance

Bpifrance finance les entreprises — & chaque étape de leur développement — en crédit,
en garantie et en fonds propres. Bpifrance les accompagne dans leurs projets
d'innovation et a l'international. Bpifrance assure aussi leur activité export a travers une
large gamme de produits. Conseil, université, mise en réseau et programme
d'accélération & destination des startups, des PME et des ETI font également partie de
I'offre proposée aux entrepreneurs.

Grdace a Bpifrance et ses 50 implantations régionales, les entrepreneurs bénéficient
d'un interlocuteur proche, unique et efficace pour les accompagner d faire face a leurs
défis.

Plus d'information sur : www.Bpifrance.fr - https://presse.bpifrance.fr/
Suivez-nous sur X (AncienTwitter) : @Bpifrance - @BpifrancePresse

www.wavestone.com
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